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Appartenenza a gruppo No
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Societa in liquidazione No
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento No

BILANCIO DI ESERCIZIO AL 31/12/2017

Gli importi sono espressi in unita di euro

‘Stato patrimoniale . = . " o o 3MNM212017 . 31/12/2016
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata - -
Parte da richiamare - -
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di implante e di ampliamento 67.675 61.768
2) costi di sviluppo 795.472 1.246.633
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere 6.135 8.374
dell'ingegno
4) concessionl, licenze, marchi e diritti simili 16.295 3.735
5) avviamento - -
6) immohilizzazioni in corso e acconti - - -
7) altre 438.024 428.763
| - Immobilizzazioni immateriali 1.323.601 1.749.273
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 4.242.307 4,242.307
2) impianti e macchinario 42.589 38.935
3) attrezzature industriali e commerciali 103.201 94.459
4) altri beni 11.998 18.552
5) immabilizzazioni in corso e acconti - -
Il - immobilizzazioni materiali _ 4.400.095 4.394.253
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate ' 4.816.765 4.816.765
b) imprese collegate 459.733 459,733
¢) imprese controllanti - -
d) imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
d-bis) altre imprese 175.338 175.338
Totale partecipazioni 5.451.836 5.451,836

Pagina 1 di 30




WERTHER INTERNATIONAL SPA

Codice fiscale 00419090352

2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibill entro l'esercizio successivo
esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate
b) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate
c) verso controflanti
esigihili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllanti
d) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle
controllanti
d-bis) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti immobilizzati verso altri
Totale crediti
3) altri titoli
4) strumenti finanziari derivati attivi
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale Immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) lavori in corso su ordinazione
4) predetti finiti e merci
5) acconti
| - Rimanenze

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita, valore di fine esercizio

I - Crediti
1) verso clienti
esigibill entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante
3) verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante
4) verso controllanti
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso controlianti iscritti nell'attivo circolante

6.126.475
6.126.475

2.333.979
2.333.979
8.460.454

16.487

13.928.777
19.652.473

14.491.044
2.128.418

1.310.178
89.976
18.019.616

17.597.883

17.597.883

7.266.125

7.266.125

6.176.244
6.176.244

2.316.661
2.316.661
8.492.905

16.487

13.961.228
20.104.754

12.353.938
4.643.148

2.045.432
88.940
19.131.458

16.033.479

16.033.479

6.965.317

6.965.317

530.906

530.906
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5) verso imprese sottoposte al controllo delie controllanti
esigibili entro 'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso imprese sottoposte al controlio delle - -
controllanti iscritti nell'attive circolante
5-bis) crediti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 0 865.587
esigibili oltre |'esercizio successivo 252.715 276.519
Totale crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 252.715 1.142.106
Totale attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 1.853.378 1.982.263
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 496.577 457,706
esigibili oltre 'esercizio successivo - -
Totale crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 496.577 457.706
Totale crediti 27.466.678 27.111.777
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate - -
2) partecipazioni in imprese collegate - -
3) partecipazioni in imprese controllanti - -
3-bis) partecipazioni in imprese sottoposte al controllo delle controllanti - -
4) altre partecipazioni - -
5} strumenti finanziari derivati attivi - -
6) altri titoli 0 1.937.022
attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria - -
Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 1.937.022
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 365.956 473.617
2) assegni - C-
3) danaro e valori in cassa 1.197 1.291
IV - Disponibilita liquide 367.153 474.908
Totale attivo circolante (C) 45.853.447 48.655.165
D) Ratei e risconti 1.073.204 585.865
Totale attivo 66.579.124 69.345.784
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 3.609.000 3.609.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 2.109.000 2.109.000
Il - Riserve di rivalutazione 1.238.169 1.238.169
IV - Riserva legale 283.551 282.2H
V - Riserve statutarie - -
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria . 3.129.543 5.045,212
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civite - -
Riserva azioni (quote) della societa controllante - -
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni - -
Versamenti in conto aumento di capitale - -
Versamenti in conto futuro aumento di capitale - -
Versamenti in conto capitale - -
Versamenti a copertura perdite - -
Riserva da riduzione capitale sociale - -
Riserva avanzo di fusione 2.065.756 2.065.756
Riserva per utili su cambi non realizzati - -
Riserva da conguaglio utili in corso - -
Patrimonio netto, varie altre riserve, valore di fine esercizio 814.869 814.868
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VI - Altre riserve

VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

VIl - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita} dell'esercizio
Perdita ripianata nell'esercizio

X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio

Totale Patrimonio Netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite

3) strumenti finanziari derivati passivi

4) altri

B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale obbligazioni
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni convertibili
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibll dltre i'esercizio successivo
Totale debiti verso soci per finanziamenti
4) debiti verso banche
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori
6) acconti
esigibill entro ['esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale acconti
7) debiti verso formitori
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fomitori
8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debiti rappresentati da titoli di credito
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili altre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro l'esercizio successivo

6.010.168

386.357

13.636.245

38.560
67.056

105.616
332,725

8.250.000
8.250.000

21.707.696
2.615.809
24.323.605

362.984

362.984

12.876.353

12.876.353

576.103

576.103

7.925.836

15.189.491

39.219
0

39.219
513.215

250.000
250.000

28.640.313
3.878.916
32.519.229

314.128

314.128

13.674.105

13.674.105

417129

417129
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esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese collegate
11) debiti verso controllanti

esigibili entro |'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso controllanti

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle

controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
12) debiti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo
esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale debiti tributari
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Altri debiti, valore di fine esercizio
Totale debiti
E) Ratei e risconti
Totale passivo

1.911.724

1.911.724

316.995

316.995

3.520.053
350.000
3.870.053
52.487.817
16.721
66.579.124

1.451.529

1.451.529

872.303

872.303

3.513.161
450.000
3.8963.161
53.461.584
142.275
69,345.784

Conto economico

311 2/2017  31/12/2016

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati
e finiti
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio
altri
Totale altri ricavi € proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
9) per il personale
a) salari e stipendi
b) oneri sociali
c) trattamento di fine rapporto
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi
Totale costi per il personale
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

50.605.235
-3.249.984

1.462.073

4.490
8.065
12.555

48.829.879

30.706.558
6.849.726
1.431.256

3.655.417
1.126.265
257.281
2.994
31.71
5.073.668

2.252.562

51.918.839
-2.291.388

1.188.255

450
445,854
- 446,304

51.262.010

31.692.353
7.712.655
1.480.202

4,054,871
1.237.784
286.241

0

35.198
5.614.094

2.064.830
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b} ammortamento delle immobilizzazioni materiali
c} altre svalutazioni delle immobilizzazioni
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle
disponibilita liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e
merci
12) accantonamenti per rischi
13) altri accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
C) Proventi e onerni finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllant
altri
Totale proventi da partecipazioni
16) altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
b} da titoli iscritti nelle immaobilizzazioni che non costituiscono
partecipazioni
c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscone partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate
da imprese collegate
da imprese controllanti
da imprese sottoposte al controllo delle controllanti
altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese controllate
verso imprese collegate
verso imprese controllanti
verso imprese sottoposte al controlio delle controllanti
altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utlli e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
a) di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
¢) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
d) di strumenti finanziari derivati

49.828

294.807

2.597.197
-2.137.067

1.422.521
45,943.859

2.886.020

oo 0

205.225

20.222
234,447
234.447

2.019.091
2.019.091
-2.022
-1.786.666

62.133

360.000

2.486.963
-1.776.151

1.188.235
48.398.351

2.863.659

439.805

170.178
609.983
626.559

2.469.840
2.469.840
-16.998
-1.860.279
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di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria - -
Totale rivalutazioni - -
19) svalutazioni

a) di partecipazioni 0 308.770

b) di immahilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -

c} di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -

d) di strumenti finanziari derivati _ 67.056 0
di attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria - -
Totale svalutazioni 67.056 308.770
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie -67.056 -308.770
(18- 19)
Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 1.032.298 694.610
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate
imposte correnti 517.715 552.646
imposte relative a esercizi precedenti 0 227.457
imposte differite e anticipate 128.226 -110.688
proventi {oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale f trasparenza - -
fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e 645.941 669.415
anticipate
21) Utile (perdita) dell'esercizio 386.357 25.195

| valori si intendono espressi in euro

Pagina 7 di 30




WERTHER INTERNATIONAL SPA

Codice fiscale 00419090352

Nota integrativa al Bilancio chiuso al 31/12/2017

RENDICONTO FINANZIARIO INDIRETTO

386.357

645.941

669.415

1.784.644

1.843.281

2.816.942

2.537.891

260275

286.241

2.302.390 2.126.963
- 308.770
67.056 -
2.629.721 2721974

5.446.663

1.111.842

5.259.865

469.250

(1.564.404) 2.631.947
(797.752) 342.199
(487.339) (278.888)
(125.554) (6.314)
1.146.334 {1.984.593)
(716.873) 1.173.601

4,728,790

6.433.466

(1.784.644)

{1.843.281)

(645.941) (669.415)

63.403 (105.957)

(437.771) (297.215)
(2.804.953) | (2.915.868)

3.517.598

(1.826.890)

(1.836.255)

(276.832)

1.960.826

110.717

(2.109.710)

(6.932.617)

{96.304)

6.795.967

(840.259)

_ (1.939.603) | (1)
to (C) - (2.076.253) (936.564)
ilita lig

uide (A

(40699) |

471.324

Bilancio di esercizio al 31/12/2017
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473.617

308.063

1.291

4.291

474.508

312.354

365.056 473.617
1.197 1291
367.153 474.908

RENDICONTO FINANZIARIO DIRETTO

49.0563.386

52,365.143

(5.368.701) | (4.844.786)
(645.941) (669.415)
(1.784.644) | (1.843.281)
41.254.100 | 45.007.661

" (1.826.890) |

(276.832)

1.837.022

54.462

(2.148.882)

(6.932.617)

6.795.967

(96.304)

(

1.939.603

Jor

o8

(2.076.253)

(96.305)

39.232.309

42.762.474

473.617 308.063
1.201 4.201
474.908 312.354

365.956

473.617

1.197

1.291

367.153

474.908

Nota Integrativa parte iniziale

Signori Soci,

il presente bilancio & stato redatto in modo conforme alle disposizioni del codice

civile e si compone dei seguenti documenti:
1) Stato patrimoniaie;
2) Conto economico;

Bilancio di esercizio al 31/12/2017
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3) Nota integrativa

4) Rendiconto finanziario.

Il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 corrisponde alle risultanze di
scritture contabili regolarmente tenute ed é redatto in conformita agli art. 2423 e
seguenti del codice civile.

Il bitancio di esercizio viene redatto con gli importi espressi in euro. In particolare, ai
sensi dell'art. 2423, ultimo comma, c.c.:

- lo stato patrimoniale e il conto economico sono predisposti in unita di eurc. i
passaggio dai saldi di conto, espressi in centesimi di euro, ai saldi di bilancio,
espressi in unita di euro, & avvenuto mediante arrotondamento per eccesso o per
difetto in conformita a quanto dispone il Regolamento CE;

- i dati della nota integrativa sono espressi in unita di euro in quanto garantiscono
una migliore intelligibilita del documento. .

PRINCIP! DI REDAZIONE
Sono state rispettate: la clausola generale di formazione del bilancio (art. 2423 c.c.),
i suoi principi di redazione (art. 2423-bis c.c.) ed i criteri di valutazione stabiliti per le
singole voci (art. 2426 c.c.).
In particolare:
- la valutazione delle voci & stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva
della continuazione dell'attivita;

- la nlevazione e la presentazione delle voci ¢ effettuata tenendo conto dell'esistenza
dell'operazione o del contratto,
- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;
- i Aischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati considerati anche se
conosciuti dopo la chiusura di questo;
- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura deli'esercizio
secondo il principio della competenza;
- per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico é stato indicato
l'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente, nel rispetto delle
disposizioni dell'art. 2423-ter, c.c;
- gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati
separatamente.

Si precisa inoltre che:

- i crten utilizzati nella formazione e nella valutazione del bilancio chiuso al
31/12/2017 tengono conto delle novita introdotte nellordinamento nazionale dal
D.Lgs. n. 139/2015, tramite il quale & stata data attuazione alla Direttiva 2013/34/UE.
Per effetto del D.Lgs. n. 139/2015 sono stati modificati i principi contabili nazionali
OIC;

- ai sensi del disposto dell’art. 2423-ter del codice civile, nella redazione del bilancio,
sono stati utilizzati gli schemi previsti dall'art. 2424 del codice civile per lo Stato
Patrimoniale e dall'art. 2425 del codice civile per il Conto Economico. Tali schemi
sono in grado di fornire informazioni sufficienti a dare una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa, nonché del
risultato economico.

In applicazione del principio di rilevanza non sono stati rispettati gli obblighi in tema
di rilevazione, valutazione, presentazione ed informativa quando la loro osservanza
aveva effetti irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

| criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio sono coerenti con quelli
degli esercizi precedenti e rispondono a quanto richiesto dall’art. 2426 del codice
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civile e tengono conto dei principi contabili aggiornati dallOrganismo ltaliano di
Contabilita (OIC).

La societd non si & avvalsa della possibilita di raggruppare le voci precedute dai
numen arabi.

La presente nota integrativa, relativa al bilancio chiuso al 31 dicembre 2017, & parte
integrante del bilancio di esercizio, redatto in conformita alle norme del codice civile
ed ai principi contabili nazionali, nella versione rivista e aggiomnata dall'Organismo
Italiano di Contabilita (OIC).

La societa appartiene al gruppo “Werther International” in qualita di capogruppo ed &
tenuta a redigere il bilancio consolidato di gruppo in quanto vengono superati i limiti
previsti dal D.Lgs. n. 127/91.

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto
economico secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nei rispettivi schemi
di bilancio.

ATTIVITA’ SVOLTA

La societa svolge l'attivita di produzione e commercio di impianti, macchinan ed
attrezzature per autofficine e compressori. Pud compiere tutte le operazioni
commerciali, industriali, di servizio, finanziarie, locative, mobilian ed immobiliari
ritenute dalforganc amministrativo necessarie o utili per il conseguimento sociale,
nonché assumere, direttamente o indirettamente, interessenze e partecipazioni in
altre societd, imprese e consorzi aventi oggetto analogo o affine o connesso al
proprio, la sottoscrizione € la vendita di azioni, obbligazioni o quote di dette societa e
consorzi; il tutto nei limiti e con fosservanza delle nomme vigenti.

Werther & stata costituita nel 1976 con la denominazione di Werther International
Srl. e successivamente trasformata in S.p.A. nel 2002, acquisendo Ila
denominazione attuale.

Ai sensi dell'articolo 3 del vigente statuto sociale, la durata e stabilita fino al 31
dicembre 2050 ed & prorogabile con deliberazione dell’'assemblea straordinana dei
SOCi.

Durante l'esercizio I'attivita si & svolta regolarmente; non si sono verificati fatti che
abbiano modificato in modo significativo I'andamento gestionale ed a causa dei quali
si sia dovuto ricorrere alle deroghe di cui all'art. 2423, comma 4, codice civile.

Non si segnalano, inoltre fatti di rilievo la cui conoscenza sia necessaria per una
migliore comprensione delle differenze fra le voci del presente bilancio e quelle del
bilancio precedente.

Nota Integrativa Attivo

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle voci
dell’attivo.

Immobilizzazioni

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza delle
immobilizzazioni.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte/valutate al costo di acquisto o di
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produzione, comprensivo degli oneri accessori, e sono sistematicamente
ammortizzate in funzione della loro residua possibilita di utilizzazione economica e
tenendo conto delle prescrizioni contenute all'art. 2426 del codice civile e dei principi
contabili nazionali.

in dettaglio:

* | costi di impianto e ampliamento sono stati iscritti nell'attivo del bilancio, con il
consenso del collegio sindacale, in considerazione della loro utilita pluriennale e
sono ammortizzati in un periodo di 5 esercizi. L'ammontare dei costi non ancora
ammortizzati € ampiamente coperto dalle riserve disponibili.

« | costi di sviluppo sono anche’essi iscritti nell'attivo del bilancio, con il consenso
del collegio sindacale, in considerazione della loro utilita pluriennale.

+ | diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell’ingegno sono
iscritti fra le attivita al costo di acquisto o di produzione. Nel costo di acquisto sono
stati computati anche i costi accessori. Tali costi sono ammortizzati in ogni esercizio
in relazione alla loro residua possibilita di utifizzazione, stimata in 3 esercizi.

» | costi per licenze e marchi sono iscritti al costo d'acquisto computando anche i
costi accessori e sono ammortizzati in quote costanti sulla base della loro residua
possibilita di utilizzazione in un periodo di 18 anni.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

La composizione e i movimenti di sintesi delle immobilizzazioni immateriali sono
dettagliati nella seguente tabella.

1.246.633] 428.763 " 1.749.273
1.246.633 428.763 1.749.273

(451.161)] (2.239) (425.672)
451.161)  (2.239 (425.672)

795.472 438.024 1.378.820
795.472 438.024 1.323.601

Tra le altre immobilizzazioni immateriali sono incluse le seguenti voci:
- spese incrementative su beni di terzi;

- altri oneri pluriennali.

Tra gli incrementi principali si segnala che:

- i costi di sviluppo sono relativi agli studi tecnici di progettazione, riprogettazione e
sviluppo di nuovi sollevatori, prosecuzione della riprogettazione di particolari

Bilancio di esercizio al 31/12/2017 Pagina 12 di 30




WERTHER INTERNATIONAL SPA Codice fiscale 00419090352

sollevatori esistenti ed attrezzature varie in oftica di standardizzazione e
miglioramento del prodotto, studio e progettazione di nuove linee di compressori €
definizione e sviluppo di nuove procedure informatiche per la virtualizzazione del
server, dei sistemi di back-up avanzato e del centralino voip;

- i lavori di manutenzione straordinaria sono posti in essere su fabbricati ed impianti
termici ed elettrici delle singole unita locali in locazioni da terzi ed in particolare agli
adeguamenti previsti dalla normativa vigente sulla sicurezza nel lavoro.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione,
compresi gli oneri accessori e i costi direttamente imputabili al bene.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

4.394.253

(6.554)

4.242.307 . 103.201 4.400.095

Non & stata esercitata alcuna deroga ai sensi e per gli effetti del disposto dell'art.
2423, comma 4, c.c..

Nessuna delle immobilizzazioni materiali iscritte in bilancio & stata sottoposta a
svalutazione in quanto nessuna di esse manifesta perdite durevoli di valore.

Infatti risulta ragionevole prevedere che i valori contabili iscritti nello stato
patrimoniale al netto delle rettifiche di valore operate per effetto del processo di
ammortamento del costo onginaric potranno essere economicamente recuperati
tramite l'uso, ovvero per effetto del realizzo diretto per cessione a terzi.

Operazioni di locazione finanziaria
Non sorio stati stipulati contratti di leasing.
Immobilizzazioni finanziarie

Come previsto dal principio contabile OIC 20 si & deciso di avvalersi della facolta di
non applicare il criterioc del costo ammortizzato ai titoli di debito iscritti in bilancio
antecedentemente all'esercizio avente inizio a partire dal 1° gennaio 2016.

PARTECIPAZION! VALUTATE AL COSTO

Le partecipazioni possedute dalla societd, iscritte fra le immobilizzazioni in quanto
rappresentanc un investimento duraturo e strategico, sono valutate al costo di
acquisto o di sottoscrizione (art. 2426 n. 1) comprensivo degli oneri accesson.
Trattasi di partecipazioni che si intendono detenere durevoclmente o acquisite per
realizzare un legame durevole con le societa o imprese partecipate.
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Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non
hanno subito alcuna perdita durevole di valore.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli. azioni proprie

4.816.

765

4.816.765

4.816

765

4.816.765

 4.816.

765

4.816.765

4.8186.

765

4.816.765

Movimenti delle immobilizzazioni finanziane: Crediti

| crediti, iscritti fra le immobilizzazioni finanziarie, sono relativi a finanziamenti erogati
verso fe societa controllate estere, di cui si presenta il dettaglio:

| crediti immobilizzati verso altri sono riferiti per euro 2.123.000 al finanziamento
della societa Nuova Leader Progetti Srl e per la parte residuale a depositi cauzionali
su contratti.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

L'elenco delle partecipazioni detenute in imprese controllate, con le informazioni
previste dall'art. 2427, comma 1, numero 5, ¢.c., é riportato nel seguente prospetto:

ALGARAGE WERTHER | BRONZE
QUIPMENTS/A.P.A.C. SRL|INTERNATIONAL| GOLF
SRL POLSKA SP.ZO.| LIMITED
S50, vemza | roiown | oG
100399130350 |02321050243
10.400 "10.400 83.484 112.600
28.244 36.512 11.325 (189.002)
363.604 1.166.041 368.785 | (1.052.933)
100,00 90,00 8333 | 10000
444,506 303.817 90.000 342,244 |1.180.567
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Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

L'elenco delle partecipazioni detenute in imprese collegate, con le informazioni
previste dall'art. 2427, comma 1, numero 5, ¢.c., € riportato nel seguente prospetto:

SIL AIR 8RL

CADE' (RE)

02603410354

100.000

(164.105)

1.114.802

546.253

49,00

459.733

459.733

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geoqrafica

| crediti immobilizzati sono ripartiti in riferimento alle diverse aree geografiche nelle

quali opera la societa.
In relazione all’'ammontare dei crediti vantati nei confronti di soggetti non nazionali o

comunque non appartenenti allarea euro, si evidenzia la nipartizione per aree
geografiche:

U.E.

ITALIA
- 6.126.475 6.126.475
2.333.979 - 2.333.979
2.333.979 6.126.475 8.460.454

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Dettaglio del valore delle partecipazioni in altre imprese

NUOVA
LEADER

175.338

175.338

Attivo circolante

L'attivo circolante alla fine dell'esercizio si attesta ad euro 45.853.447 ed & composto

dalle seguenti voci:

Descrizione 31.12.2017
Rimanenze 18.019.616
Crediti : 27.466.678
Attivita finanziarie non immobilizzate 0
Disponibilita liquide 367.153
Totale 45.853.447

Le voci delle rispettive componenti a cui si ritiene di dare rilievo sono di seguito

singolarmente commentate.
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Rimanenze

| criten di valutazione adottati non sono variati rispetto all’'esercizio precedente.
Le rimanenze sono valutate al costo storico ovvero costo di acquisto, compresi i
costi accesson di diretta imputazione, esclusi gli onen finanziari, ovvero di
produzione, compresi tutti i costi direttamente imputabii e una quota
ragionevolmente imputabile degli altri costi di produzione, compresi gli onen di
finanziamento della fabbricazione, esclusi i costi amministrativi e commerciali.

"12.353.038 | 4.643.148 | 2.045.432 19.131.458
2137106 | (2.514.730) | (735.254) | 1.036 | (1.111.842)
14.491.044 | 2.128.418 | 1.310.178 | 89.976 | 18.019.616

Al fine di tenere conto della lenta rotazione di alcuni prodotti giacenti in magazzino,
gia nellesercizio 2012 & stato creato un apposito fondo di svalutazione, avente
valenza esclusivamente civilistica.

Nel corso dell'esercizio 2017 & stato prudenzialmente effettuato un ulteriore
accantonamento di Euro 100.000.

Tale accantonamento ed il fondo conseguente, in ossequio ai principi contabili
vigenti, sono stati portati in deduzione diretta delle rimanenze iscntte a stato
patrimoniale ed in nduzione delle variazione delle giacenze iscritta a conto
economico.

Attivo circolante: Crediti

| crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo
conto del fattore temporale e del presunto valore di realizzo che corrisponde alla
differenza tra il valore nominale dei crediti e le rettifiche iscritte al fondo nischi su
crediti, portate in bilancio a diretta diminuzione delle voci attive cui si riferiscono.
L’ammontare di questi fondi rettificativi € commisurato sia all'entita dei rischi relativi
a specifici crediti “in sofferenza”, sia allentitd del rischio di mancato incasso
incombente sulla generalitad dei crediti, prudenzialmente stimato in base alla media
degli esercizi precedenti.

Variazioni dei credili iscritfi nef'attivo circolante

La voce “Crediti verso clienti esigibili entro F'esercizio successivo” risulta dalla
differenza tra tutti i crediti commerciali a breve termine ed il relativo fondo
svalutazione.

Si precisa che non esistono crediti di durata residua superiore a cinque anni.

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce
“Crediti” separando la parte esigibile entro 'esercizio successivo da quella esigibile
oltre lo stesso:
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- |:circolan
16.033.479( 6.965.317 | 1.142.106 | 1.982.263 | 457.706 |26.580.871
1.564.404 | 300.808 | (889.391) | (128.885) | 38.871 | 885.807
17.597.883( 7.266.125 | 252.715 |1.853.378 | 496.577 [27.466.678

17.5697.883| 7.266.125 - 496.577 |25.360.585

- - 252.715 - 252.715

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Considerata l'operativitd della societd sui mercati intemazionali, si presenta la
rpartizione per area geografica per ciascuna voce di credito, evidenziata dal
seguente prospetto:

[TALIA U.E. EXTRA U.E.
1.813.401 | 10.157.422 | 5.627.060 | 17.597.883

2.055.626 3.012.494 2.198.005 7.266.125

252,715 - - 252.715
1.853.378 - - 1.853.378
496.577 496.577

6.471.697 | 13.169.916 | 7.825.065 | 27.466.678

Aftivo circolante; attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni aftivita finanziane che non costituiscono immobilizzazioni

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce
"Attivita finanziane che non costituiscono immobilizzazioni".

1.937.022 | 4.937.022
(1.937.022) | (1.937.022)
0 0

La voce era interamente costituita da altn titoli non immobilizzati detenuti presso la
Banca Popolare di Vicenza e la Veneto Banca S.p.A.

Per le note vicende che hanno colpito i sopra citati istituti di credito e di
conseguenza i risparmiatori coinvolti, tali titoli sono stati totalmente svalutati nel
corso dell’'esercizio ed il relativo valore azzerato.
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Attivo circolante: Varniazioni defle disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono valutate al valore nominale.
Si presentano di seguito le vanazioni intervenute nella consistenza della voce

"Disponibilita liquide".

& postali* iquide
Va 473.617 1.291 474.90

v (107.661) (94) (107.755)
‘ 365.956 1.197 367.153

Il saldo rappresenta tutti i conti correnti bancari attivi liberamente disponibili.
Il saldo di cassa rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numeraric e di
valori bollati alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti aftivi

| ratei e risconti sono stati detemminati secondo il principio della competenza
economica e temporale avendo cura di imputare all’esercizio in chiusura le quote di

costi e ricavi a esso pertinenti.

585.865 "~ 585.865
487.330 487.339
1.073.204 1.073.204

Nota Integrativa Passivo e patrimonio netto

Si presentano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del passivo.

A) Patrimonio netto 13.636.245
B) Fondi per rischi e oneri 105.616

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 332.725

D) Debiti 52.487.817
E) Ratei e risconti 16.721
Totale passivo 66.579.123
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Patrimonio netto

Il capitale sociale, pari ad euro 3.609.000, interamente sottoscritto e versato, &
composto da n. 3.609.000 azioni ordinarie del valore nominale di euro 1 (uno) e non

ha subito alcuna variazione nell'esercizio.

In conformitd con quanto disposto dal principio contabile n. 28 sul Patrimonio netto,
si forniscono le seguenti informazioni complementan:
a) classificazione delle riserve secondo la disponibilita per la distribuzione:

Riserve Libere Vincolate per Vincolate
legge dallassemblea

Riserva Legale 283.551
Riserva Straordinaria 3.129.543
Riserva 1.238.169
Rivalutazione
Ris. Avanzo 2.065.756
Fusione
Ris. Condono 814.869
L.289/2002

TOTALE 2.065.756 1.621.720 3.944.412

Variazioni nelle voci di patrimonio nefto

Si riporta il prospetto riassuntivo delle variazioni intervenute nelle voci componenti il
patrimoriio netto, nel corso dell'esercizio, cosi come previsto dallart. 2427, comma

1, punto 4, codice civile.

Vanazioni voci di patrimonio netto

609.000 2.109.000

1.238.169

282.291

5.045.212

- 1.260

23.935

23.935

(25.195)

15.189.491

1

1

2.065.75681 4.86%6.01 0.165

1.939.604 - 1.939.604 - 1.939.604
386.357 | 386.357
.609.000| 2.108.000 | 1.238.169 [283.551| 3.129.543 386.357 113.636.245
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Dettaglio varie altre riserve

Riserva da
Condono
L.289/2002

814.869

imporio 814.869

Il totale del patrimonio netto & diminuito rispetto all'esercizio precedente passando
da euro 15.189.491 ad euro 13.636.245 a causa dellutilizzo della riserva
straordinaria a seguito della svalutazione dei titoli iscritti nell'attivo circolante: titoli
azionan Veneto Banca e Banca Popolare di Vicenza.

La riserva legale & aumentata di euro 1.260 a seguito della destinazione de! 5%
dell'utile dell'esercizio precedente, in ottemperanza alla delibera di approvazione del
bilancio 2016.

Le altre nserve non hanno subito variazioni.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netfo

Il Patrimonio Netto risulta cosi composto e soggetto ai seguenti vincoli di
utilizzazione e distribuibilita:

Origine possibilita di utilizzo e distribuibilita’ voci di patrimonio netto

El ibile

3.609.000 Capitale B 3.609.000

2.109.000 Capitale AB 2.109.000

1.238.168 Capitale AB 1.238.169
.551 Utili 1

3.129.543 ~ Util
Avanzo
2.065.756 Fusione AB 2.065.756
Condono
814.869 L 289/2002 AB 814.869

6.010.168 6.010.168

13.249.888 13.249.888
13.249.888

L'utile e le riserve non sono distribuibili per la presenza di costi di impianto,
ampliamento e sviluppo pluriennali non ancora ammortizzati {(art. 2426, n. 5).

LEGENDA / NOTE:

A = per aumento di capitale
B = per copertura perdite

C = per distribuzione ai soci
D = per altri vincoli statutari
E = altro
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Fondi per rischi e oneri

Informazioni sui fondi per nschi e oneri

Sono istituiti a fronte di oneri o debiti di natura determinata e di esistenza probabile o
gia certa alla data di chiusura del bilancio, ma dei quali, alla data stessa, sono
indeterminati o I'importo o la data di sopravvenienza.

Gli stanziamenti riflettono la miglior stima possibile sulla base degli elementi a
disposizione.

Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza della voce "Fondi
per rischi e oneri".

105.616

Il fondo per imposte differite & stato accantonato a fronte di imposte sul reddito di
competenza dell'esercizio, che sono relative a differenze temporanee tassabili e
che, pertanto, si renderanno esigibili in esercizi futuri.

Il fondo rischi ed oneri riferito agli strumenti finanziari derivati accoglie la quota degli
stessi avente fair value negativo.

Trattamento di fine rapporto Javoro

Informazioni sul trattamento di fine rapporfo di lavoro subordinato

Il debito per TFR ¢ stato calcolato in conformita alle disposizioni vigenti che regolano
il rapporto di lavoro per il personale dipendente e corrisponde all’effettivo impegno
della societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

257.281
437.771

(180.490)

332.725

L'importo accantonato rappresenta l'effettivo debito per TFR della societa alla fine
dell’'esercizio verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.
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Debiti

| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo
conto del fattore temporale, tranne che per i debiti per i quali gli effetti sono
irlevanti, che vengono nilevati presumibilmente valore di realizzo.

| debiti espressi originariamente in valuta estera, iscritti in base ai cambi in vigore
alla data in cui sono sorti, sono allineati ai cambi correnti alla chiusura del bilancio.

In particolare, le passivita sono iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di
chiusura dell'esercizio. Gli utili e le perdite che derivano dalla conversione dei debiti
sono rispettivamente accreditati e addebitati al Conto Economico alla voce 17 bis
Utili e perdite su cambi.

Variazioni e scadenza dei debiti

Si analizzano di seguito le singole voci, evidenziando i principali accadimenti e le
variazioni che le hanno interessate, inclusa la relativa scadenza.

i 250.000

32.519.229

314.128(13.674.109 417.129 [1.451.529 872.304 [3.963.161/53.461.585

8.000.000 [(8.195.624) 48.856 | (797.752) | 158.974 | 460.195 | (555.309) (973.768)

(93.108)

8.250.000

24.323.605

362.984

12.876.353

576.103

1.911.724 316.995

3.870.05352.487.817

21.707.696

362.984

12.876.353

576.103

1.911.724

316.995

3.520.0563

41.271.908

8.250.000

2.615.909

350.000

11.215.909

Suddivisione dei debiti per area geografica

Considerata l'operativita della societa sui mercati internazionali, si mostra la
ripartizione per area geografica per ciascuna voce di debito, evidenziata dal
seguente prospetto:

ITALIA . EXTRA U.E.

8.250.000 - - 8.250.000
24.323.605 - - 24.323.605
362.984 - - 362.984
12.528.474 | 240.447 106.432 | 12.876.353
556.180 19.923 - 576.103
1.911.724 - - 1.911.724
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316.995 - - 316.995
3.870.053 - - 3.870.063
52.121.015 | 260.370 106.432 52.487.817

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

| debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali ammontano a euro 2 milioni.
Si presenta di seguito il dettaglio di tali debiti.

2.000.000

2.000.000

2.000.000

2.000.000

| 8.250.000

122.323.605

362.984

12.876.353

576.103

1.911.724 316.995

3.870.053560.487.817]

{ 8.250.000

24.323.605

362.984

12.876.353

576.103

1.911.724 316.995

3.870.05352.487.817

| debiti assistiti da ipoteca consistono in un mutuo stipulato nel 2016 con Raffeisen
Kasse di euro 2.000.000 in linea capitale.

Il totale dei debiti & diminuito dell’ 1,82% nispetto all'anno precedente passando da
euro 53.461.584 ad euro 52.487.817 mostrando un apprezzabile riduzione del
debito bancario e commerciale.

Ratei e risconti passivi

Sono stati determinati secondo il principio della competenza economica e temporale
avendo cura di imputare all’esercizio in chiusura le quote di costi e ncavi a esso
pertinenti. Si presentano di seguito le variazioni intervenute nella consistenza di tale
voce.

142.275 142275
(125.554) (125.554)
16.721 16.721
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Il totale del passivo & diminuito del 3,9% rispetto all'anno precedente passando da
euro 69.345.784 ad euro 66.579.124 a causa soprattutto della capacita dell’azienda
nel corso dell’esercizio di ridurre I'ammontare totale dei debiti.

Nota Integrativa Conto economico

| costi e i ricavi sono stati contabilizzati in base al principio di competenza
indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al netto dei resi, degli sconti,
degli abbuoni e dei premi.

I ricavi relativi alle prestazioni di servizi sono iscnitti in bilancic nel momento in cui ia
prestazione viene effettivamente eseguita.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono stati
contabilizzati al cambio corrente alla data di compimento della relativa operazione.
L'incasso dei crediti e il pagamento dei debiti nelle valute extra U.E. hanno generato,
nel corso dell’esercizio, un saldo negativo netto per differenze di cambio pari a euro
2.022, dato da differenze positive pari a euro 25.729 e differenze negative pan a
euro 27.751.

Gli importi in oggetto sono contabilizzati alla voce 17-bis “utili e perdite su cambi” del
conto economico.

Valore della produzione

Rinviando alla relaziorie sulla gestione per un commento dettagliato del loro
andamento, si riporta di seguito la loro composizione:

2017 2016
Ricavi vendite e prestazioni 50.605.235 51.918.839
Variazioni delle rimanenze - 3.249.984 - 2.291.388
di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e
finiti
Incrementi di 1.462.073 1.188.255
immobilizzazioni per lavori
interni
Altri ricavi e proventi 12.555 446.304
Totali 48.829.879 51.262.010

Suddivisione dei ricavi delle vendite e prestazioni per categonia di attivita

CARATTERISTICA
50.605.235 50.605.235

Suddivisione dei nicavi delle vendite e prestazioni per area geografica
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Considerata l'operativita della societa sui mercati intermazionali, si presenta la
ripartizione dei ricavi per area geografica, evidenziata dal seguente prospetto:

ITALIA U.E. EXTRA U.E.
6.699.030 | 31.827.034 | 12.079.171 | 50.605.235

Costi della produzione

A sintetico commento dell'andamento economico dell'esercizio precisiamo quanto
segue:

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci

| costi delle materie prime, sussidiarie, di consumo e merci, al netto di resi, abbuoni
e sconti ammontano ad euro 30.706.558 e risultano ridotti di circa il 3% pertanto
sostanzialmente in linea rispetto all'esercizio precedente

Costi per servizi

| costi per servizi ammontano ad euro 6.849.726 e rispetto all'esercizio precedente
sono diminuiti dell' 11,18% iniziando a rispecchiare la politica aziendale di
efficientamento dei processi produttivi.

Costi per godimento di beni di terzi

Tali costi sono costituiti dai canoni di locazione per immobili industnali, locazione e
noleggio di attrezzature ed impianti produttivi e sono anch’essi rndotti di circa il 3%
rispetto all'esercizio precedente.

Costi per il personale

La voce comprende lintera spesa per il personale dipendente ivi compresi i
miglioramenti di mento, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle ferie
non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

La voce risulta anch’essa leggermente in diminuzione, a testimonianza della politica
di riorganizzazione interna intrapresa dalla societa, mantenendo perd sempre
costante I'attenzione verso le risorse umane,

Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
L'incremento degli ammortamenti relativi alle immaobilizzazioni immateriali & dovuto
ai maggiori investimenti in sviluppo dei nuovi prodotti e processi industriali.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati calcolati
sulla base della durata utile del cespite e del suo sfruttamento nella fase produttiva.

Oneri diversi di gestione

La posta comprende voci la cui entita & residuale rispetto all'attivita tipica, di seguito
le piu significative:

- oneri da ristrutturazione aziendale euro 1.070.972;

- IMU euro 34.621;

- Tasse di circolazione ed altre imposte e tasse deducibili euro 209.595;

- Imposte di bollo euro 5.718;

- Sanzioni amministrative indeducibili euro 44.103.
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Gli onen diversi di gestione, pur in crescita rispetto all'esercizio precedente
passando da Euro 1.188.235 ad Euro 1.422.521, accolgono la voce di natura
straordinaria “oneni di ristrutturazione aziendale” pari ad euro 1.071.972 riferiti a tutti i
costi relativi alla chiusura dello stabilimento di Lonigo (VI) e trasferimento degli
impianti in quello di Cadé (RE).

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione deqli interessi e altn oneri finanzian per tipologia di debiti

Gli interessi passivi e gli altri oneri finanziari sono cosi ripartibili:

682.098

Nel corso dellesercizio non sono stati imputati oneri finanzian ad alcuna voce
dell’attivo dello stato patrimoniale.

Il saldo netto della gestione finanziaria & diminuito del 18,25% rispetto all'anno

precedente passando da euro 2.469.840 ad euro 2.019.091a causa soprattutto della
riduzione del debito bancario.

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Le reftifiche di valore di attivita finanziarie sono interamente ascrivibili alle
svalutazioni effettuate con riguardo al valore degli strumenti finanziari derivati.

Importi di entita’ o incidenza eccezionali

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo di inciderniza eccezionali

Nell'esercizio non si nlevano proventi di entita o incidenza eccezionali.

Importo e natura dei singoli elementi di costo di incidenza eccezionali

Di seguito si presentano i costi di entita o incidenza eccezionali.

NERI
RISTRUTTURAZIONE
AZIENDA

1,070.912 1.070.912
ONERI
STRAORDINARI

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

imposte correnti differite e anticipate

Le imposte sono stanziate in base alla previsione delfonere di competenza
dell'esercizio.
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Lo stato patrimoniale e il conto economico comprendono, oltre alle imposte comenti,
anche le imposte differite calcolate tenendo conto delle differenze temporanee tra
limponibile fiscale e il nsultato del bilancio. Le differenze sono originate
principalmente da costi imputati per competenza all’'esercizio, la cui deducibilita
fiscale € riconosciuta nei successivi esercizi,

La composizione delle imposte a carico dell'esercizio, iscritte nel conto economico, €

la seguente:

Importo
1. Imposte correnti (-} 517.715
2. Variazione delle imposte anticipate (+) 128.885
3. Variazione delle imposte differite (-) 659
4. Imposte sul reddito dell'esercizio (-1+2-3) 645.941

Nelle voci 2 e 3 sono iscritti i saldi degli aumenti e delle diminuzioni.

Le imposte differite e anticipate vengono determinate sulla base delle differenze
temporanee tra i valon dell'attivo e del passivo ed i corrispondenti valoni rilevanti ai
fini fiscali. In particolare, le imposte anticipate sono iscritte solo se esiste la
ragionevole certezza del loro futuro recupero. Le imposte differite, invece, non sono
iscritte qualora esistano scarse probabilita che il relativo debito insorga.

Le imposte correnti ammontano a 517.715 euro (IRES 387.999 euro, IRAP 129.716
euro).

Nota Integrativa Altre Informazioni

Dati sull'occupazione

Il numero medio dei dipendenti in forza durante il decorso dell’esercizio ripartito per
categoria ¢ il seguente:

Le risorse umane costituiscono une dei fattori critici di successo della nostra societa.
In questa direzione, anche nel 2017 & proseguita la politica di valorizzazione di
persone cresciute internamente per lattivita di ideazione e di produzione dei nostri
prodotti. Sono stati implementati i piani di formazione, volti allo sviluppo di capacita
creative e gestionali, miglioramento delle conoscenze informatiche, corsi di lingua,
utilizzo delle nuove tecnologie, prevenzione dei rischi sul posto di lavoro e appoggio
delle iniziative individuali.

La nostra societa pone costante attenzione allattivita di selezione all'ingresso per
garantire l'inserimento in azienda di personale qualificato con competenze, attitudini
e motivazioni che risultino funzionali al contesto produttivo aziendale, anche in ottica
di facilitazione del processo di crescita professionale interna.
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Compensi e anticipazioni amministratori e sindaci

| compensi, le anticipazioni e i crediti concessi agli amministratori e sindaci vengono
rappresentati nel seguente prospetto:

mp:

Nel corso dell’'esercizio non sono stati erogati compensi agli amministratori.

Compensi revisore legale o societa’ di revisione

Ai sensi del n. 16-bis, art. 2427 c.c., si riportano i corrispettivi di competenza
spettanti alla societa di revisione per la revisione legale dei conti annuali.

Categorie di azioni emesse dalla societa’

Durante l'esercizio la societa non ha emesso nuove azioni € non ha fatto alcun
acquisto o cessione di azioni proprie.

AZIONI
ORDINARIE
3.608.000 3.609.000
3.609.000 3.609.000
3.609.000 3.609.000
3.609.000 3.608.000

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

La societd non ha costituito all'interno del patrimonio della societa alcun patrimonio
da destinarsi in via esclusiva ad uno specifico affare ex art. 2447-bis, lettera a), c.c.
e nemmenc ha stipulato contratti di finanziamento che ricadono nella fattispecie
prevista dall'art. 2447-bis, lettera b), c.c..

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
Non sussistono accordi non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Si segnala che dopo la chiusura dell’'esercizio sociale, 'organo amministrativo,
anche in considerazione della rappresentata volonta del socio unico INOS 17-049
GmbH di procedere ad un avvicendamento dei membri del Consiglio di

Amministrazione con nuove nomine di sua designazione, informa ed attesta che
sono state operate approfondite analisi di bilancio e non risuitano nlevate illegittimita
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contabili e di gestione della societd, confermando inoltre che sono stati posti in
essere tutti gli utili strumenti attuativi e correttivi volti al rafforzamento della struttura
patrimoniale e finanziaria della societa.

Si segnala che in data 1 marzo 2018, la societd ha sottoscritto 'emissione di un
prestito obbligazionario non convertibile di ammontare nominale di Euro
1.000.000/00 (unmilione/00} costituito da n. 10 obbligazioni emesse ai sensi degli
artt. 2410 e segg. cod. civ. aventi un valore nominale unitaric di Euro 100.000,00
(centomila/00) cadauna.

Tali strumenti finanziari non negoziati nei mercati regolamentati sono emessi in
regime di dematenializzazione ai sensi del D.Lgs 24 febbraio 1998, a tasso fisso del
5,375% con scadenza 2023 sul segmento professionale Extra Mot Pro organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A..

Gli effetti di tale operazione sono riflessi in bilancio, ad incremento della specifica
voce dei debiti obbligazionari.

Si rileva inoltre che il socio unico INOS 17-049 GmbH ha versato in data 3 aprile
2018 Euro 2.000.000,00 {duemilioni/00} in conto futuro aumento di capitale sociale.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del C.C.

Gli strumenti finanziari derivati attivi, anche se incorporati in altri strumenti finanziar,
sono stati nievati inizialmente quando la societa alla data di sottoscnzione del
contratto ha acquisito i relativi diritti ed obblighi; la loro valutazione & stata fatta al fair
value sia alla data di rilevazione iniziale sia alla data di chiusura del bilancio.

Gli strumenti finanzian derivati utilizzati sono stati classificati come non di copertura

e contabilizzati di conseguenza; quelli con fair value negativo sono stati iscnitti in
bilancio tra i Fondi per rischi e oneri.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Relativamente alla destinazione dellutile d'esercizio pan ad euro 386.357, il
Consiglio di amministrazione propone di destinare il 5% (ventesima parte) a riserva
legale per euro 19.318 e la restante parte pan ad euro 367.039 a riserva
straordinania.

Si precisa che nella redazione del bilancio non & stato compiuto alcun
raggruppamento di voci precedute da numeri arabi, come facoltativamente previsto
dallart. 2423 ter del codice civile.

| ricavi e i proventi, i costi e gli onen sono stati indicati al netto dei resi, degli sconti,
degli abbuoni e premi cosi come disposto dall’'art. 2425 bis Codice Civile.

Si ritiene che non ¢i siano ulterion informazioni da fornire, cltre a quelle nchieste da
specifiche disposizioni di legge, al fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa e del risultato
economico dell’'esercizio.

Nota Integrativa parte finale

La presente Nota integrativa costituisce parte inscindibile de! bilancio di esercizio e
le informazioni contabili ivi contenute corrispondono alle scritture contabili della
societa tenute in ottemperanza alle norme vigenti; successivamente alla data di
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chiusura dell'esercizio e fino ad oggi non sono occorsi, inoltre, eventi tali da rendere
l'attuale situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella
risultante dallo Stato Patrimoniale e dal Conto economico o da richiedere ulteriori
rettifiche od arinotazioni integrative al bilancic. Vi invitiamo pertanto ad approvare il
presente bilancio unitamente alla proposta di destinazione dell’'utile d'esercizio sopra
riportata.

Cadeé (RE), 03.07.2017

Werther Intemational SpA
It Presidente del C.d.A.

Dott. Enrico Zanini

Dichiarazione di conformita

Il sottoscritto Pietrostefani Fernando, dottore commercialista, dichiara che il presente
documento informatico in formato XBRL € conforme a quello che verra trascritto e
sottoscntto a termini di legge sui libri sociali tenuti dalla societa ai sensi di legge.

Copia su supporto informatico conforme all'originale documento su supporto
cartaceo, ai sensi degli articoli 38 e 47 del DPR 445/2000, che si trasmette ad uso
Registro Imprese
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Codice fiscale 00419090352 — Partita iva 00419090352
Sede legale: VIA F. BRUNELLESCHI 12 - 42124 REGGIO EMILIA RE
Numero R.E.A 129549
Registro Imprese di REGGIO EMILIA n. 00419090352
Capitale Sociale Euro € 3.609.000,00 i.v.

Relazione sulla gestione al bilancio chiuso al 31.12.2017

Signori Azionisti,
il bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31.12.2017 che softoponiamc alla Vostra approvazione,

rileva un utile di euro 386.357.
A tale risultato si é pervenuti imputando un ammontare di imposte pari a euro 645.941 al risultato
prima delle imposte pan a euro 1.032.298.

La Vostra Societa, come ben sapete, ha per oggetto sociale la produzione ed il commercio di
impianti, macchinan, attrezzature per autofficine e di compressori.

Ai sensi dell’art. 2428 si segnala che I'attivita viene svolta nella sede di Reggio Emilia e nelle sedi
secondarie di Carpineti (RE), Toano (RE) mentre la parte produttiva di Lonigo (Vi) € stata de
localizzata a Cadé e a Carpineti.

Sotto il profilo giuridicc la societa Werther Intemational controlla direttamente e indirettamente le
seguenti societa che svolgono le seguenti attivita complementari e/o funzionali al core business del

.gruppo:

WERTHER BRONZE
QQA'C' INTERNATIONAL |GOLF gg—l:A'R
POLSKA SP.ZO. |LIMITED
REGNO
ITALIA  |POLONIA oo ITALIA
90,00 83,33 100,00 (collegata

Nel corso dell'anno, la societa ha continuato a svolgere I'attivita principale nel settore della
produzione di attrezzatura per il sollevamento dell’'auto andando a consolidare ulteriormente {a sua
presenza nei principali mercati europei quali Francia, Germania e Inghilterra.

La societa ha altresi potenziato I'attivita di vendita nel settore ferroviario, ntenuto strategico per il
rafforzamento futuro del fatturato e dei margini.

Condizioni operative e sviluppo dell’attivita

L’'analisi della situazione della societd, del suo andamento e del suo risultato di gestione é
analizzata nei paragrafi che seguono, specificamente dedicati allo scenario di mercato e ai prodotti
e servizi offerti, agli investimenti e ai principali indicatori del’'andamento economico e dell’evoiuzione

della situazione patrimoniale e finanziaria.
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Andamento economico generaie

Il mercato ha mantenuto le aspettative continuando a registrare una crescita in particolar modo nelle
aree in cui si concentrano le case automobilistiche quali Germania e Francia e nelle zone dove lo
sviluppo economico porta anche al cambiamento del parco automobilistico, quali Medio Oriente,
Turchia, Brasile e Cina.

Comportamento della concorrenza
La concorrenza nellanno 2017 non si & dimostrata particolarmente attiva, ognuno ha cercato di
tutelare le proprie nicchie di mercato, ma senza registrare particolan tensioni sui prezzi.

Clima sociale, politico e sindacale

La chiusura del lato produttivo dello stabilimento di Lonigo (Vi) non ha lasciato particolan tenisioni
con il mondo sindacale, I'azienda ha cercato di chiudere una trattativa che da un lato portasse ad
oftenere tutte le sinergie necessare a incrementare la produzione e a centralizzarla in un unico sito
produttivo, dall'altro ha cercato di tutelare tutte quelle persone che non avessero accettato lo
spostamento nei siti produttivi reggiani.

Commento ed analisi degli indicatori di risultato

Nei paragrafi che seguono vengono separatamente analizzati I'andamento economico, patrimoniale
e finanziario con l'utilizzo di specifici indicatori di risultato.

Gli indicaton di risultato economici e finanziari sono ricavati direttamente dai dati di bitancio, previa
sua riclassificazione.

Si fa inoltre presente che la societa INOS 17-049 Gmbh, nuova proprietaria del Gruppo, ha versato
nel mese di aprile 2018 Euro 2 milioni in conto futuro aumento di capitale che verra deliberato entro
ta fine dell’'esercizio 2018.

Infatti, al fine di meglio comprendere I'andamento gestionale, si fomisce di seguito una
riclassificazione del Conto economico e dello Stato patrimoniale per I'esercizio in chiusura e per
quello precedente.

Principali dati economici
It conto economico riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il
seguente (in migliaia di euro):

CONTO ECONOMICO 311212017 31/12/2016 Differenza
VALORE DELLA PRODUZIONE 48.830 51.262 -2.432
Costi per materie prime 30.707 31.692 -086
Costli per servizi 6.850 7.713 -863
Costi godimento beni di terzi 1.431 1.480 -49
Costi per il personale 5.074 5.614 -540
Ammortamenti e svalutazioni 2.597 2.487 110
Altri costi -715 -588 -127
COSTI DELLA PRODUZIONE 45.944 48.398 -2.454
DIFF. VALORE E COSTI DI PROD. 2.886 2.864 22
PROVENTI E ONERI FINANZIARI -1.787 -1.860 74
RETT. DI ATT. E PASS. FINANZ. -67 -309 242
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.032 695 338
Imposte . 646 669 -23
Utile (perdita) dell'esercizio 386 25 361

Pagina 2




Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della Societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il

seguente.

STATO PATRIMONIALE 31/12/2017 31/12/12016 Differenza
STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

CREDITI VERSO SOCI P/VERS. 0 0 0
IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIAL| 1.324 1.749 -426
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 4.400 4.394 6
IMMOBILIZZAZIONI FINANANZ. 13.929 13.961 -32
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 19.652 20.105 -452
ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE 18.020 19.131 -1.112
CREDITI (Att. circ.) 27.467 29.049 -1.582
DISPONIBILITA' LIQUIDE 367 475 -108
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 45.853 48.655 -2.802
RATEI E RISCONTI ATTIVI 1.073 586 487
TOTALE S.P. ATTIVO 66.579 69.346 -2.767
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

PATRIMONIO NETTO 13.636 15.189 -1.553
FONDI PER RISCHI E ONERI 106 39 66
TFR 333 513 -180
DEBITI 52.488 53.462 -974
RATEI E RISCONTI PASSIVI 17 142 -126
TOTALE S. P. PASSIVO 66.579 69.346 -2.767

Principali indicatori

Ai sensi dell'art. 2428, comma 1-bis, c.c. di seguito vengono analizzati alcuni indicatori di risultato
scelti tra quelli ritenuti piu significativi in relazione alla situazione della societa.

(i) INDICATORI ECONOMICI

Gli indici di redditivita netta Anno 2017 Anno 2016
ROE-Return on-equity: (RN/N) 283% 0,17 %
Risultato netto d’esercizio/capitale netto

ROI-Return on investment: (ROGA/K) 4,69 % 503% .
Risultato op. globale/Capitale investito

Grado di indebitamento: (K/N) 4,88 4,57
ROD-Return on debts (Oneri fin./Debiti) 3,85 % 4,62 %
Spread: ROI-ROD 0,84 % 0,41 %
Coefficiente moltiplicativo: (Debiti/N) 3,85 3,52

ROE (Return On Equity)

Descrizione

E' il rapporto tra il reddito netto ed il patrimonio netto dell’azienda.

Esprime in misura sintetica la redditivita e la remunerazione del capitale proprio.
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ROI (Retum On Investment)

Descrizione
E’ it rapporto tra il reddito operativo e il totale dell'attivo.

Esprime la redditivita caratteristica del capitale investito, ove per redditivita caratteristica si intende
quella al lordo della gestione finanziaria, delle poste straordinarie e della pressione fiscale.

Gli indici di redditivita operativa Anno 2017 Anno 2016
ROI{-Redditivita del capitale investito nella gestione 5,48 % 517 %
caratteristica: (ROGC/K)

ROS-Return on sales Redditivita delle vendite: 6,17 % 6,72 %
{(ROGC/RICAVI) Reddito operativo/Ricavi di vendita

ROA (Reddito operativo+reddito extra operativo+proventi 4,68 % 5,01 %
finanziari)/ Capitale investito ROGA/K '

EBIT (earnings before interest and tax) 2.886,00 2.864,00

(Utile d’eserciziotsaldo gestione finanziariatsaldo gestione
straord.+imposte)

Rotazione del capitale investito: (Ricavi/K) ' 0,76 0,75
Rotazione del capitale circolante: (Ricavi/C) 1,13 1,11
Rotazione del magazzino: (CV/M) 1,77 1,68
Rotazione dei crediti: (Ricavi/Crediti) 2,04 2,21
Grado di leva operativa (MC/ROGA) 1.564,83 % 1.468,73 %

ROS (Retum On Sale)

Descrizione
E’ il rapporto tra la differenza tra valore e costi della produzione e i ricavi delle vendite.
Esprime la capacita dell'azienda di produrre profitto dalle vendite.

EBIT (Eamings Before Interest and Tax)

Descrizione

Indica il risultato operativo al netto degli ammortamenti e delle svalutazioni, prima degli interessi, dei
componenti straordinari e delle imposte.

Esprime il risultato prima degli interessi, dei componenti straordinari e delle imposte.

INDICATORI PATRIMONIALI

Gli indicatori patrimoniali significativi possono essere quelli di seguito indicati.

Margine di Struttura Primario (detto anche Margine di Copertura delle Immobilizzazioni}

Descrizione

Misura in valore assoluto la capacita dell’azienda di finanziare le attivita immobilizzate con il capitale
proprio, ovvero con le fonti apportate dai soci.
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Permette di valutare se il patrimonio netto sia sufficiente o meno a coprire le attivita immobilizzate.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

-6.016,00 -4.915,00

Indice di Struttura Primario (detto anche Copertura delle Immobilizzazioni)

Descrizione
Misura la capacita dell'azienda di finanziare le attivita immobilizzate con il capitale proprio.

Permette di valutare il rapporto percentuale tra il patrimonio netto (comprensivo dell'utile o della
perdita dell'esercizio) e il totale delle immobilizzazioni.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

0,69 0,68

Margine di Struttura Secondario

Descrizione

Misura in valore assoluto la capacita dell'azienda di finanziare le attivita immobilizzate con il capitale
proprio ¢ i debiti a medio e lungo termine.

Permette di valutare se le fonti durevoli siano sufficienti a finanziare le attivita immobilizzate.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

5.638,00 : 216,00

Indice di Struttura Secondario

Descnizione

Misura la capacita dellazienda di finanziare le attivita immobilizzate con il capitale proprio e i debiti
a medio e lungo termine.

Permette di valutare in che percentuale le fonti durevoli finanziano le attivita immobilizzate.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

1,27 0,91
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Mezzi propri / Capitale investito

Descrizione

Misura il rapporto tra il patimonio netto ed il totale dell’attivo (N/K).

Permette di valutare lincidenza di come il capitale apportato dai soci finanzia lattivo dello stato

patrimoniale.

Risultato

Anno 2017

Anno 2016

0,20

Rapporto di Indebitamento

Descrizione

Misura il rapporto tra il capitale raccolto da terzi, in qualunque modo procurato, ed il totale dell attivo.

Permette di valutare la percentuale di debiti che a diverso titolo 'azienda ha contratte per reperire le

fonti necessarie a soddisfare le voci indicate nel totale dell'attivo di stato patrimoniale.

Risultato

Anno 2017

Anno 2016

4,88

Gli indici di solidita patrimoniale Anno 2017 Anno 2016
Grado di autonomia finanziaria: N/Debiti 0,26 0,28
Grado di autonomia finanziaria: N/K 0,20 0,22
Copertura delle immobilizzazioni: 4,40 3,30
(N+Pass.consolidato)immobilizzazioni
Copertura del magazzino: (N+Pass.cons- 1,08 0,74
Immob.)/Magazzino -
Incidenza oneri finanziari sul fatturato: Of/Ricavi 3,99 % 4,76 %
INDICATORI DI LIQUIDITA’

Gli indici di liquidita Anno 2017 Anno 2016

Liquiditad generale/corrente o quoziente di disponibilita: C/P 1,11 1,00
Liquidita secondaria: I+L/P 0,67 0,60
Liquidita primaria: liquidita immediate/P 0,01 0,01
Periodo medio copertura magazzino: M/CVx365 206,70 216,81
Durata media crediti commerciali: creditif'V x 365 179,34 165,42
Durata media debiti commerciali: f/acquisti x 365 153,06 157,48
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| Durata del ciclo del capitale circolante , 23298 | 224,75

l

| primi tre comuni e significativi indicatori finanziari misurano il grado di liquidita posseduto
dall'azienda alla data di chiusura dell'esercizio 2017 .

Indice di Liquidita Primario
Descrizione

Misura in valore assoluto la capacita dellimpresa di estinguere i debiti entro i dodici mesi utilizzando
le liquidita immediatamente disponibili.

Permette di valutare se le liquidita sono sufficienti o meno a coprire le passivita correnti.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

0,01 0,01

Margine di Liquidita Secondario o Margine di Tesoreria

Descnzione

Misura in valore assoluto la capacita dellimpresa di estinguere i debiti entro i dodici mesi utilizzando
le liquidita immediatamente disponibili e le liquidita differite (tutto il capitale circolante, ad esclusione
delle rimanenze).

Permette di valutare se e liquidita immediate e quelle differite sono sufficienti o meno a coprire le
passivita correnti.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016

-15.544,00 -23.555,00

Indice di Liquidita Secondario

Descrizione

Misura la capacita del'impresa di estinguere i debiti entro i dodici mesi utilizzando le liquidita
immediatamente disponibili e le liquidita differite (tutto il capitale circolante ad esclusione delie
nmanenze).

Permette di valutare in maniera prudenziale la solvibilita aziendale nel breve termine, escludendo
dal capitale circolante i valori di magazzino che potrebbero rappresentare investimenti di non
semplice smobilizzo.

Capitale Circolarte Netto (CCN)

Descrizione
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Misura in valore assoluto la capacita dell'impresa di estinguere i debiti entro i dodici mesi utilizzando
tutto il capitale circolante.

Rappresenta il vero baluardo di giudizio dell'equilibric finanziario. Significativa, in tal senso, la sua
coincidenza con il valore del Margine di Struttura Secondario.

Risultato

Anno 2017 Anno 2016
2.475,00 -4.423,00

Indice di Disponibilita

Descnizione

Misura la capacita dellimpresa di estinguere i debiti entro i dodici mesi, utilizzando tutto il capitale
circolante.

Pemette di valutare la solvibilitd aziendale nel breve tenmine, senza timore di dover ricomrere allo
smobilizzo di capitale fisso.

INDICATORI DI PRODUTTIVITA’

Costo del Lavoro su Ricavi

Descrizione
Misura l'incidenza del costo del lavoro sui ricavi delle vendite.

Permette di valutare quanta parte dei ricavi & assorbita dal costo del personale.

Risultato

A_nno 2017 A_nno 2016
10,03 % 10,81 %

Informazioni relative alle relazioni con 'ambiente

Nel corso dellesercizio non si sono verificati danni causati allambiente per cui la societa € stata
dichiarata colpevole in via definitiva.

Informazioni relative alle relazioni con il personale

La societa tutela la salute e sicurezza dei dipendenti in conformita alla normativa vigente. L'organico
della societa al 31 dicembre 2017 & indicato nellapposita sezione della Nota Integrativa a cui si
rimanda. '
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Attivita di sviluppo

La societa ha continuato a svolgere attivita di sviluppo nel settore techico.

| costi relativi a tali attivitad sono stati iscritti nell’attivo del bilancio, con il consenso del Collegio
sindacale, in considerazione della ioro utilita pluriennale.

Progetti in corso

I costi di sviluppo sono relativi agli studi tecnici di progettazione, nprogettazione e sviluppo di nuovi
sollevatori, prosecuzione della riprogettazione di particolari sollevatori esistenti ed attrezzature varie
in ottica di standardizzazione e miglioramento del prodotto, studio e progettazione di nuove linee di
compressori e definizione e sviluppo di nuove procedure informatiche per la virtualizzazione del
server, dei sistemi di back up avanzato e del centralino voip.

La societa non possiede azioni proprie, né azioni o quote di societa controlianti.

La societa non ha ceduto, nel corso dell'esercizio, azioni proprie né azioni o quote di societa
controilanti.

Informazioni sui principali rischi ed incertezze

Di seguito sono fomite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la
dimensione dell'esposizione ai rischi da parte dellimpresa.

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia.
Rischio di liquidita

L'attivita caratteristica della societa pud generare disallineamenti nella tempistica e nei volumi dei
flussi di cassa in entrata e uscita.

Rischio di mercato
Allo stato attuale i principali rischi e incertezze a cui & esposta la societa sono connessi a:
- Entita della domanda del mercato di rifeimento, conseguente a una nuova crisi economica
generalizzata, con possibili effetti rilevanti sul fatturato della societa e delle sue controllate.
- Rischio di oscillazione del prezzo delle materie prime con adeguamento non immediato dei
prezzi di vendita dei prodotti finiti e conseguente erosione della marginalita
- Tempistica di rientro e grado di recuperabilita dei crediti verso clienti.

Evoluzione prevedibile della gestione

In relazione afl'andamento della gestione, I'evoluzione dei ricavi dellesercizio 2018 si conferma in

crescita cosi come il trend dell’Ebitda.

Termine di convocazione del’Assemblea
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Ai sensi dell'art. 2364, comma 2, c.c. si precisa che la convocazione dell Assemblea ordinana per -
lapprovazione del bilancio 2017 é avvenuta entro i 180 giomi successivi alla data di chiusura
dellesercizio sociale per la seguente motivazione: la raccolta dei dati di bilancio delle societa
controllate inserite nel perimetro di consolidamento e la valutazione puntuale delle partecipazioni

possedute.

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi come
presentato.

Per il Consiglio di amministrazione
Il Presidente
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31.12.2017

Signori soci,

nel corso dellesercizio chiuso il 31.12.2017 la nostra aftivita & stata ispirata alle Norme di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali dei Dottori
Commercialisti e Ragionieri. In particolare:

Abbiamo vigilato sullosservanza della iegge e dellatto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle adunanze del Consiglio di amministrazione,
svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono
conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di interessi o tali da compromettere l'integrita del patrimenio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli amministratori nel corso delle riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate e
possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge e allo
statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse
o in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere l'integrita del
patrimonio sociale.

Dalle riunioni con il soggetto incaricato del controllo contabile, non sono emersi dati e informazioni
rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sulladeguatezza dell'assetto organizzativo della societa,
anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sul’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sulfaffidabilita di quest'ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
Fottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato del controllo
contabile, e 'esame dei documenti aziendali ed anche a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Non sono pervenute denunce ex articolo 2408 c.c..

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi tali
da richiedere la menzione nella presente relazione.
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Abbiamo esaminato il bilancio chiuso al 31.12.2017 in merito al quale riferiamo quanto segue:

Non essendo a noi demandato il controllo anatitico di merito sul contenuto del bilancio, abbiamo
vigilato sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per
quel che riguarda la sua formazione e struttura ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma 4, c.c.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
conoscenza a seguito dell'espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al riguardo.

Considerando anche le risultanze dellattivita svolta dall'organo di controllo contabile, risultanze
contenute nellapposita relazione accompagnatoria al bilancio medesimo, proponiamo
alfAssemblea di approvare il bilancio dell'esercizio chiuso al 31.12.2017 cosi come redatto dagli
amministratori.

Reggio Emilia, li 13.06.2018

Il collegio sindacale
Fernando Pietrostefani

Presidente

Matteo Casini

Sindaco Effettivo

Roberto Di Meco

Sindaco Effettivo
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PROREVT srl
Socicta di Revisione e
organizzazione contabile di aziende

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
redatta ai sepsi dell'art. 14 D. Lgs 27.01,10 n. 39

Agli Azionisti della WERTHER INTERNATIONAL S.p.A.
RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della societa
WERTHER INTERNATIONAL S.p.A. costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre
2017, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2017, del
risultato economico e dei flussi di cassa per I’esercizio chiuso a tale data in conformita
alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali ISA Italia, Le nostre responsabilitd ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita del revisore per la revisione
contablle del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto
alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio

Sede legale: Via Schiavonesca Prula, 68/14 - 31044 Montebelluna - Tel. 0423615336, PFax 0423301280
Cap. Soc, Euro 10,200 Lv, - Cod. Fisc, e iscr. Reg. Imp, di Treviso nr. 03462370267
www.ptorevionline.it
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che
ne disciplinano 1 criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un
bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali,

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della societd di
continuare ad operare come un’entiti in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per |’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno
che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della societ o per
’interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge,
sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio.

[ nostri obiettivi sono 1’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che
includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformitd ai principi di revisione internazionali ISA. Italia individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti
o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio
d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione
internazionali ISA Italia, abbiamo esercitato il giudizio professionale ed abbiamo
mantenuto o scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare
un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare Iesistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
societd;

e abbiamo valutato |’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la
relativa informativa;
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e siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
amministratori de! presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
societd di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa siamo tenuti a richiamare 1’attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, event: o circostanze successivi possono comportare che
la societd cessi di operare come un’entitd in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancie d’esercizio
nel suo complesso, inclusa 1’informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le
operazioni e gh eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

e abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un
livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi,
incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso
della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Gli amministratori della WERTHER INTERNATIONAL S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della WERTHER INTERNATIONAL
S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e
la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione SA Italia n. 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d’esercizio della WERTHER INTERNATIONAL S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla
conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su
eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
WERTHER INTERNATIONAL S.p.A. al 31 dicembre 2017 ed & redatta in conformita
alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lett. e), del D.Lgs.
39/2010, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attiviti di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

- Montebelluna, Ii 13 giugno 2018

Prorevi S.r.l.

dott. Alessandra Ghirarditi :
Sy /S A %
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VERBALE DI ASSEMBLEA

) [Iw

Addi 03.07.2018, alle ore 11.40, presso la sede sociale in VIA F. BRUNELLESCH| 12 - REGGIO
EMILIA (RE), si & riunita in seconda convocazione, la prima essendo andata deserta, |'assemblea
ordinaria dei soci della societd WERTHER INTERNATIONAL SPA, per discutere e deliberare sul
seguente ordine del giorno;

1. Presentazione del bilancio al 31.12.2017, lettura della relazione sulla gestione, della
\ . relazione del collegio sindacale, e della relazione dell'organo di controilo contabile:
l
2. Approvazione del bilancio al '31.12,2017, deliberazione in merito alla destinazione del
risultato di esercizio;

3. Conferma, modifica, revoca organc amministrativo e determinazione poteri e compensi:
4, varie ed eventuall,

Assume la presidenza, ai sensi di legge e di Statuto sociale il Presidente del Consiglio di
Amministrazione sig. Zanini Enrico che constatata la presenza:

» dell'Azionista INOS 17 -049 GMBH che rappresenta il 100 % del capitale sociale:
nella persona del suo legale rappresentante BORIS LEVIN
¢ di sé medesimo e del Consigliere lori Werter; )
del Presidente del Collegio sindacale Dott. Pietrostefani Fernando, risuitando assenti
giustificati gli altri due sindaci Dott. Di Meco Roberto e Dott. Casini Matteo;

{\k _Mstatato inoltre che la presente assemblea & stata regolarmente convocata con awviso del 19
gitigno 2018 e che tutti i comparenti si dichiarano sufficientemente informati su quanto allordine del
giorno e che nessuno si oppone alla odierna trattazione, dichiara validamente costituita I'assemblea
a norma di legge ed atta a deliberare su quanto posto all'ordine de! giorno e chiama il signor IORI

WERTER a svolgere le funzioni di segretario, il quale accetta.

Primo punto

Preliminarmente il Presidente ricorda all’ Assemblea che it CDA si & avvaiso del termine differitq per
l'approvazione del bilancio, ai sensi defl'art. 2364 c.c., poiché la societa & soggetta alla redazione

del bilancio consolidato,

Sut primo punto ail'ordine de! giorno il presidente legge il bilancio d'esercizio ed il bilancio
consolidato che viene presentato all'assemblea al 31.12.2017; il presente precisa che it bilancio
consolidato di gruppo pur non essendo oggetto di approvazione da parte dell'assemblea costituisce
complemento. informativo fornita con il bilancio d'esercizio della Societd ai 31,12.2017; sottopone
([ ‘assemblea il bilancio caonsuntivo al 31.12.2017 che si chiude con un utile di esercizio di €

"366.357.
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Successivamente da leftura delia relazione suila gestione, fornendo ogni chiarimento richiesto da—
parte déll'’Assemblea; inoitre il presidente, anche in considerazione della rappresentata volonta de?. ‘
socio unico INOS 17-049 GmbH di procedere ad un avvicendamento dei membri del Consiglio di
Amministrazione con nuove nomine di sua designazione, informa ed attesta che sono state operate
approfondite analisi di bilancio e non risultano rilevate illegittimita contablli e di gestione della
societa, confermando inoltre che sono stati posti in essere tutti gl utili strumenti attuativi e correttivi
volti al rafforzamento della struttura patrimoniale e finanziaria della societa: cede quindi ia parola al
Presidente del Collegio Sindacale dott. Pietrostefani Fernando che espone la relativa relazione al

bilancio.
Secondo punto

Passati alla trattazione del secondo punto all'ordine del giorno, it presidente sottopone allassemblea
la proposta di destinazione integrale dellutile di esercizio a riserva straordinaria.

L'assemblea, al termine di una approfondita discussione, nel corso delia quale ogni singola posta
det bilancio viene, unitamente alla nota integrativa, attentamente gsaminata, all'unanimita delibera_.,
I'approvazione del bilancio e fa proposta di destinazione del risultato di esercizio come propost

dallorgano amministrativo.

Terzo punto

Sul terzo punto all'0.d.G. il Presidente porta allattenzione dell’ Assemblea che con l'approvazione
del Bilancio al 31/12/2018 scade il mandato agli attuali Consiglieri, se medesimo Zaninj Enrico ¢ lori

Werter.

Prende la parola Boris Levin, propone { seguenti nominativi quali canditati a comporre il nuovo CDA:

Boris Levin, presidente del Consiglio di Amministrazione
Gazzott! Luca, vicepresidente del Consiglio di Amministrazione
Zanini Enrico, consigliere

{ 'assemblea, preso atto delle dichiarazioni di Boris Levin, dopo aver ringraziato gli amministrator
uscenti dellopera prestata, all'unanimita e per acclamazione dei presenti, delibera k/j

- di confermare la forma di amministraziong pluripersonale collegiale del consiglio. di
amministrazione, modificando da due a tre it numero dei suol caomponenti, norinando per Ia durata
in carica di tre esercizi e cioé fino allapprovazione de! bilancio al 31/12/2021 quali componenti del
C.d.A. i signori Boris Levin e Luca Gazzotti, rispettivamente Presidente e Vicepresidente del C.d.A,,
e il signor Enrico Zanini, in gqualita di consigliere, che svalgeranno ogni ufficio relativo a titolo
gratuito, salvo Il rimborso deile spese;

- di conferire al Presidente ed al Vice-Presidente tutti i poteri stabiliti dallo statuto sociale, restandg
riservata al Consiglio di Amministrazione, anche successivamente, la facolta di delegare | poteri e le
attribuzioni proprie del Consiglio, salvo il rispetto della legge & dello statuto sociale.

| nominati componenti del C.d.A. accettano le rispettive cariche, funzioni e lo svolgimento dell'ufficio
a titolo gratuito, salvo il rimborso delle spese.

Quarto punto
(

R

S e s Pagina2di3




WERTHER. INTERNATIONAL S.p.A. — Reggio Emilla, Via Brunelleschi n, 12 — N. Registro Jm Codice fiscale 0041905635
LIBRO VERBALL ASSEMBLEE ' egsto fmprese ¢ Codice scale Q0419050352 P

Al quarto punte all'ordine del giorno, nessuno avendo chiesta la parola, la seduta & f¢
. 7".50 previa redazione, lettura e approvazione del presente verhale L AR
. AL

Il sagretari

-

LI

.
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